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Contexto internacional epe

* 2023 - Projecgao de baixo crescimento da economia mundial;
* O menor crescimento em 2023 deve ocorrer especialmente nas
* Revisdo da projegao de PIB global de 2023 pelo FMI (3,0% ante 2,8% em
economias desenvolvidas (1,5%). Para as economias emergentes e em
abril de 2023) - a expectativa esta abaixo da média histérica dos ultimos 20
desenvolvimento espera-se um crescimento da ordem de 4,0%.
anos (3,8%);
* Riscos: aceleracdo mais forte da demanda, gerando uma aceleracdo da
* Queda da projecao do FMI para o comércio global de 2023 (2,0% ante 2,4%
inflacao, escalada do conflito na Ucrania, novos conflitos geopoliticos e
em abril de 2023), mas houve um ligeiro aumento da projecao para 2024
mudancas climaticas.
(3,7% ante 3,5% em abril de 2023);

* Taxas de juros permanecem elevadas em diversos paises com o objetivo de Proje¢oes — Economia mundial

combater a alta inflacionaria; 10.7%

*  Conflito na Ucrania segue pressionando também a atividade global;

* Inflagao global deve desacelerar em 2023 e 2024, mas deve permanecer 6,3%

. . , . 5,2%
ainda acima do patamar pré-pandemia;

3,5% 3,7%
* Queda dainflagdo é esperada em fungao tanto das politicas monetarias o 2.0% %
restritivas, quanto em decorréncia da queda no preco das commodities; I I I
2021 2022 2023 2024
B PIB mundial (%) Comércio mundial (%)
GOVERNO FEDERAL Fonte: FMI (jul 23)
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Economia brasileira | Atividade econbmica (epe)

PIB - Indice de volume trimestral com ajuste sazonal Evolugao trimestral do PIB (%)
Fonte: IBGE. Fonte: IBGE.
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No segundo trimestre de 2023, o PIB mostrou um crescimento significativo em relacao ao segundo trimestre do ano anterior (3,4%).

O Indice de volume trimestral seguiu em trajetdria ascendente, passando de 182,8 para 184,5.
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Economia brasileira | PIB de 2023.I e seus componentes (epe)

17,0%
12,1%
3,4%
’ 3,0% 2,9%
1,5% 2,3% 2,1%
-2,6%
Agropecudria Industria Servigos PIB Consumodas  Consumo do FBKF Exportacao Importagao
Familias Governo

Fonte: IBGE.

Pela dtica da oferta, os destaques positivos foram a agropecuaria (17,0%) e o setor de servigos (2,3%). Ja pela demanda, os destaques positivos foram o
consumo das familias (3,0%) e as exportagoes (12,1%). A FBKF apresentou decrescimento (-2,6%).
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Economia brasileira | Quais sao as expectativas do mercado para 20237? (epe)

Projecdes para o PIB de 2023 - Focus
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Conjuntura | Producao industrial (epe)

Producgao fisica da industria

Fonte: IBGE. Nota: ndice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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Geral =—=Extrativa =—Transformacao

A producao da industria geral apresenta um comportamento bastante préximo da industria de transformacgao. Ambas tiveram um pequeno
decrescimento no més de julho. A indUstria extrativa apresentou um leve crescimento em 2023, mas também apresentou queda em julho.
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Conjuntura | Volume de comércio (epe)

Volume de vendas ampliado
Fonte: IBGE. Nota: Indice com ajuste sazonal (2022 = 100)

110
105
100
95
90
85
80
75
70
65
60
Q\’\/o’ &\'\9 \'\?’ ' \)\\\?’ \\9 OA\\,%.%(\\’»Q ’S\\’LQ(QQ’\\’\/Q ' \o\\’& . Q‘}'\,‘/QQOQ\’»Q‘ (\\ﬁ,\&é\,‘/\& ;b\\’i,'\ . \\)\\’1,\/ ] é’\’»\/o \’1,\/‘ S

) > >
T & SN 4

Em 2023, o volume de vendas no comércio varejista ampliado apresentou forte crescimento até margo.
Sofreu uma ligeira queda em abril e maio, mas no més de junho apresentou crescimento.
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Conjuntura | Volume de servicos (epe)

Volume de servicos
Fonte: IBGE. Nota: Indice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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Em 2023, o volume de servigos apresentou uma queda em janeiro e abril e cresceu nos demais meses.
O indice permanece em niveis maiores do que antes da pandemia.
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Conjuntura| Confianca lepe)

Indicadores de confianga
Fonte: FGV. Nota: com ajuste sazonal
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[ndice de confianca da transformacao e de servicos tiveram um queda entre julho e agosto de 2023, a constru¢do apresentou uma
ligeira elevacdo e o comércio teve um aumento mais significativo no indicador de confianca.
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Economia brasileira | Incerteza e Confianca

Evolugdo do indice de Incerteza da Economia Brasileira (IIE-Br) Indicador de confianga do consumidor
Fonte: FGV Fonte: FGV
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Situacdo Presente === Expectativas

De acordo com a FGV, apds o nivel de incerteza atingir o menor nivel desde 2017, o indice volta a subir em agosto, em fungdo de ruidos externos, principalmente
relacionados as economias da China, EUA e Argentina. A confianga do consumidor segue a trajetdria de elevacao apresentada nos Ultimos meses e atinge o maior

nivel desde 2014. A melhoria do quadro econdémico, a resiliéncia do mercado de trabalho e o inicio do programa de quitagao de dividas ajudam a explicar a
elevacdo da confianga dos consumidores.
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Economia brasileira | Mercado de trabalho segue em recuperacao

Saldo de contrata¢gdes com carteira assinada (mil postos)

Fonte: CAGED/Economia.

Taxa de desocupag¢ao x Rendimento médio real

Fonte: IBGE
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Rendimento médio real habitual

I Taxa de desocupagdo

No trimestre mével finalizado em julho de 2023, a desocupagao teve uma ligeira queda e atingiu o patamar de 7,9%.

O rendimento médio real teve crescimento e atingiu o valor de RS 2935,00.
O saldo de contratagdes com carteira foi positivo em setembro, quando foram feitas cerca de 142 mil contratag¢des.
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Economia brasileira | Inflacao

IPCA (% ao més)
Fonte: IBGE
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IPCA Agosto/23
0,23% no més
Acumulado 12 meses 4,61%

nov/22
dez/22
jan/23
fev/23
mar/23
abr/23
mai/23
jun/23
jul/23
ago/23

0,23

Grupos do IPCA (% ao més) — Agosto 2023

Variagao (%) (Impacto (p.p)
indice geral 0,23 0,23
Alimentagao e Bebidas -0,85 -0,18

Habitagao 1,11 0,17

Artigos de Residéncia -0,04 0,00
Vestuario 0,54 0,02
Transportes 0,34 0,07
Saude e Cuidados Pessoais 0,58 0,08
Despesas Pessoais 0,38 0,04
Educagao 0,69 0,04
Comunicagao -0,09 -0,01

Item

Impacto (p.p.)

Energia elétrica residencial

Gasolina

Automoével novo

Emplacamento e licenga
Plano de saude

0,18
0,06
0,05
0,04
0,03

Item Impacto (p.p.)

Tomate -0,02
Leite longa vida -0,03
Batata-inglesa -0,03
Etanol -0,03
Passagem aérea -0,07

(epe

Principais itens que impactaram o IPCA (p.p) — Agosto 2023
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Economia brasileira | Selic (epe

Selic (% a.a.)

Fonte: BCB

16%

14%

12% * Na ultima reunido, o COPOM decidiu pela

10% reducao da Selic em 0,5%, atingindo o patamar

8%

de 13,25%;
6% .. . , ~
* Copom ja sinalizou que havera novas reducdes e
4%
o mercado (mediana do Focus) projeta que a taxa

de juros ira fechar 2023 em 11,75%.

2%

0%

A queda da taxa de juros ainda é pequena para implicar em melhoria da atividade econémica, mas no médio prazo a
continuidade do processo de reducao da Selic sera importante para estimular a economia.
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Economia brasileira | Mercado de crédito — endividamento e inadimpléncia (epe)

Inadimpléncia da carteira de crédito (%)
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Os dados mais recentes do Banco Central sobre inadimpléncia (3,6% em jul/23) e endividamento das familias (48,26% em jun/23) ainda ndo

conseguem mostrar os efeitos do Programa Desenrola, que teve inicio em 17 de julho de 2023. De acordo com a Febraban, em quatro semanas foram
renegociadas RS 8,1 bilh&es de dividas.
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